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1989 നവമ്പര്‍ ഒന്നിന? സസി. ആര്‍. സി., സി. പി. ഐ. (എം. 
എല്‍. )൯െറ നേതൃത്വത്തില്‍ കോഴിക്കോട" സംഘടിപ്പിച്ച കുത്തകവിരു 


ദ്ധ-കേന്ദ്ര വിരുദ്ധറാലിയില്‍വെച്ച* പ്രഖ്യാപിക്കപ്പെട്ട കുത്തകവാിരുദ്ധ്‌- 
അട അടി 


കേന്ദ്രവിരുദ്ധ സമരത്തിലെ ഒരു ഘട്ടമെന്ന നിലയ്ക്കു” കൊച്ചി സ്റ്റോക്കു” 
എക്‌സ്‌ ചേഞ്ചീനെതിരെ ബഹുജന ഉപരോധം വട മേന്ന്നപ്യേ 
മാക്കപ്പെടുകയുണ്ടായി. ത സം വു തുടര്‍ന്നു? 
സ്റ്റോക്ക്‌" എക്സ്‌ ചേഞ്ച* അധികൃതര്‍, ഈ പ്രഖ്യാപനത്തില്‍ അടങ്ങിയ 
ള്ള അപകടം മണത്ത്റിഞ്ഞ" അതിനുള്ള മറുപടി കൂടി ഉടംക്കെരള്ളി 
ചുകൊണ്ട”, പ്രധാനപ്പെട്ട ദിനപ്പത്രങ്ങളിലെല്ലാം മുഴു പേജ്‌ പരസ്യയങ്ങളു 
മായി രംഗത്തു” വന്നു. സ്റ്റോക്കു എകസ'ചേഞ്ച? ബ്രോക്കര്‍മാരുടെ 
അസിസ്റ്റന്‍റുകളാവാന്‍ ലാമ പ്രേര്പ ന്ന ടര്‍ കൊണ്ജിര? 
ക്ഷ(ന പരസുങ്ങളി ല്‍ കോട റാഡംപനര്‍താനം: മറുപടി 
പറയാനുള്ള ശ്രമവുമുണ്ടായിരുന്നു. സ്റ്റോക്കു എക സചേഞ്ചാി (ഓഹരി 
വിപണിയറ്ല്പുടെ കേരളത്തില്‍നിന്ന മൂലധനം പുറത്തേക്കു” ഒഴുകുകയാ 
ണെന്ന ചിലരുടെ ആരോപണം ശരിയല്ലെന്നും, ലാഭവിഹീതവ്ററ്‌ം 
പലിശയും മറ്റ്മായിീ ഇങ്ങോട്ട പണം ആകഷിക്കുകയാണ്‌ അതു“ ചെ 
ന്നതെന്നും സമത്ഥിക്കപ്പെടുക യുണ്ടായി. കേരളത്തിന" വൃവസായ വിക 
ബനം സാധൃമല്ലെന്നും, ഓഹരി വിപണി ദല്പാളന്മാരുടെ സ്ഫ്യി 
ളാകുന്നതു പോലെയുള്ള ആകഷ്ണീയമായ തൊഴിലുകഠം സ്വീകരിക്കുക 
യാണ്‌ കേരളത്തിലെ ചെറുപ്പക്കാർ ചെയ്യേണ്ടതെന്നും പറയി 
മടിച്ചില്ല. 5 
നു 


പത്രപ ംക്തികളില്‍, ഈ വിഷയത്തെക്കുറിച്ച" പലവിധ ചച്ചകളം 
ആരംഭിച്ചിട്ടണ്ട്‌. സ്റ്റോക്ക്‌ എക്സ” ചേഞ്ച്‌ അധികൃതരുടെ പ്രസ്താവവ 
കരം തന്നെ തുടച്ചയായി വന്നുകൊണ്ടിരിക്കുന്നുണ്ട” സറേറാക്കു* എള്ള്‌ 
ചേഞ്ച” തകക്കാനുള്ള ഗുഡാലോചനയാണ'" ന്യ ലൈററുകഠം നടത്തുന്ന 
തെന്നും അതിനെതിരെ പോലീസ” സംരക്ഷണം വേണമെന്നും വരെ 
അവര്‍ പ്രചരിപ്പിക്കുന്നുണ്ട. സാമ്പത്തി ദം ശാസ്ത്ര വിദശ്ധരെന്ന” കരുത 
പ്പെടുന്ന ചിലര്‍ ച്ചില സാമ്പത്തിക ശരുസ്ത പ്രശ്നങ്ങളും ഉന്നയിച്ചിട്ടണ്ടെ”. 
അഖ്ബിലേ ലത്തില്‍ കുത്തകകരം വ്വിററഴിക്കുന്ന ഉല്പന്നങ്ങളില്‍ 12 


ശതമാനവും വിററഴിക്കുന്നതു കേരളത്തിലായിരിക്കുസ്വോഠം,. കുത്തക 
[1 ക 
സ്ഥാപനങ്ങളുടെ മൂലധനത്തില്‍ കേരളത്തിന്‍െറ പങ്ക്‌ ഒരു ശതമാനം 


പോലും വരുന്നില്പത്രെ. അതുകൊണ്ട" കുത്തകകളുടെ മൂല്ധ്നത്ത്‌ 
രത്തീണന്‍റ്‌ ഞ്ഞ യങ്തിപ്പിക്കണമെങ്കില്‍ കേരളീയര്‍ ഓഹരി വാങ്ങി 


ക്കൂട്ടകയാണ” വേണ്ടത്‌ എന്നാണ" ഇത്തരക്കാര്‍ പാദിക്കുന്നത". 


വിവാദത്തില്‍ പം ചേര്‍ന്നുകൊണ്ട്‌? മാര്‍ക്‌സിസ്റ്റു പാര്‍ട്ടിയുടെ 
“ചിന്ത'യം രംഗത്തു വന്നിട്ടുണ്ട്‌. തോക്കിന്‍കഴല്‍ ഉപേക്ഷിച്ച” നക്‌ 
ലൈററുകഠം ധണ്ണയിലെത്തിയിരിക്കുന്നു എന്നും മററുമുള്ള പതിവ" ആ 
രോപണങ്ങം കൂടാതെ ചില വികൃതവാദങ്ങളം അവര്‍ ഉന്നയിച്ചിട്ടണ്ടു”. 
അഖിലേന്ത്യ കുത്തകകഠംക്ക” പകരം കേരളത്തിലെ കുത്തകകഠം ഇവി 
& ് 














2 


ടെ ടട മൂലധനമിറക്കുന്നതിനെ നക്‌ ലൈററുകഠം അനുകൂലിക്കുകയല്ലേ ചെയ്യു 
ന്നതെന്നാണ്‌ “ചിന്ത 'യടെ ചോദ്യം. ഏതായാലും കുത്തകകളുടെ. 
കോട്ടകൊത്തേളങ്ങളിലാണ! നക്‌ സ്‌ലൈററുകഠം കേറി പിടിച്ചിരിക്കു 
ന്നതെന്നു* “ചിന്ത ' സമ്മതിക്കുന്നുണ്ട, 


സമാനമായ ഒട്ടേറെ വാദമുഖങ്ങളും വ്യാഖ്യാനങ്ങളും ഉജര്‍ത്തില 
ടാന്‍ ഈ സമര പ്രഖ്യാപനത്തിന* കഴിഞ്ഞിരിക്കുന്നു എന്നത”, ഈ 
സമരംഞിന്‍െറ രാഷ്‌ട്രീയ പ്രാധാന്യത്തെയാണ* പ്രകടിപ്പിക്കുന്നതു”. 
അതേ സമയം ഓഹരി വിപണിയുടെ പ്രവര്‍ത്തനവും അതിലൂടെ നട 
ക്കുന്ന ചൂഷണരീതിയം സംബന്ധിച്ച വ്യാപകമായ അജഞതയും 
അവ്യക്തതയും നില നില്ലുന്ന സാഹചര്യത്തില്‍, ഓഹരി വിപണിയെ 

സംബന്ധിച്ച പ്രാഥമിക വിവരങ്ങളും അതുയര്‍ത്തുന്ന പ്രശ്നങ്ങളം വിശ 
ദീകരിക്കാനണെ” ഈ ലഘുലേഖയില്‍ ശ്രമിക്കുന്നതു. 


വളരെ ചുരുങ്ങിയ കലേംകൊണ്ട* കൊച്ചി സ്റ്റോക്ക്‌” എകസ* 
ചേഞ്ച്‌ കൈവരിച്ച അസാമാന്യമായ വളര്‍ച്ചയും നാടെങ്ങും പടരുന്ന 
ഓഹരിട്രാന്തും ഇതിനകം ജനശ്രദ്ധ ആകര്‍ഷിച്ചിട്ടണ്ട”. ഓഹരി വില 
നിലവാരവും ഓഹരി നിക്ഷേപകര്‍ക്കുള്ള ഉപദേശങ്ങളും ഇന്ന” മിക്ക 
വാറും മലയാള പത്രങ്ങളില്‍ കാണാം. ഓഹരിയങ്ങാടി നിലവാരം 
ആകാശവണോിയും പ്രക്ഷേപണം ചെയ്യുന്നുണ്ട്‌. കൊച്ചി സ്റ്റേക്കേ” എക്ട്‌ 


 ചേഞ്ചിന്‍െറ വളര്‍ച്ച കേരള സമ്പദ്‌വ്ൃവസ്ഥയുടെ വികാസത്തെ കുറി 
ക്ടന്നുവെന്നും, ഒഹര ലൂടെ ഇന്തതയിലെ വന്‍കിട കമ്പ 
ഓഹരിയുടമസ്ഥതയിലുടെ പ്രസ്തുത കമ്പനികളുടെ നിയന്ത്രണം തന്നെ. 
“ മ്ലയ്ളീകളടെ കൈകളിലകേമെന്നും, ഓഹരി പീപണ്ന്തുത്ത്്ര്ച്ച്‌ 
_ള്‍വിടത്തെ തൊഴിലില്ലദയ്‌മന്ത്കു” പരിഹാരമാകുമെന്നും മററും ഇന്നു 
ട്പകമായി പ്രചരിപ്പീപ്പൈടുന്നു. ഇത്തരം വാദങ്ങളുടെ ശരിതെററു 


കഠം പരിശോധിക്കുന്നതിനായി ഓഹരി വിപണിയുടെ പ്രവരത്തന 
രീതിയെക്കുറിച്ച്‌” പൊതുവായി നഭം അറിയേണ്ടതുണ്ട്‌. 


ഓഹരി വിപണിയുടെ പ്രവര്‍ത്തനരിതി : 





ഓഹരിക ടെയും ഷെയര്‍) കടപ്പത്രങ്ങളടെയും (ഡിബഞ്ചര്‍ വില്‍ 
പനയിലൂടെയാണ്‌ കമ്പനികഠം തങ്ങഠംക്കാവശ്യമുള്ള പണം സമാ 
ഹരിക്കുന്നത്‌. ഓഹരിയയുടമയെ കമ്പനിയുടെ അംഗമായി കണക്കാ 
ക്കുന്നു. കമ്പനിയുടെ വാര്‍ഷികയോഗത്തില്‍ പങ്കെടുക്കാനും വോട്ടുചെ 


യ്യാനും ഓഹരിയ്യടമയ്ക്കു” അവകാശമുണ്ട്‌. കമ്പന്്യ്്ട്ടെ ലാഭത്തില്‍ ഒരു 
തിത്തി ല 

വിഹിയം (ഡിവിഡണ്ട്‌) അയാഠംംക്ക്‌ കിട്ടുന്നു. സാധ്യാരണ ഓഹരി 

കളില്‍ കമ്പനിയുടെ ലാഭത്തിന്‍െറ തോതനുസരിച്ച്‌” ഡിവിഡണ്ടിലും 


ഏററക്കുറച്ചിലുകഠം ഉണ്ടാകും. (ക്രമ്പനി നഷത്തിലാണെങ്കില്‍ ഡ വി 
ഡണ്ട്‌ കിട്ടാതെയും വരാം. പ്രീഫറന്‍സം ഓഹരികളില്‍ ഒരു ന്‌ 


ഡ്‌ന്ഥ്ഡണ്ട്‌ ഓഹരിയുട്മ്യ്‌ക്ക* കിട്ടുന്നു. കടപ്പത്ര്യുടമ കമ്പനിയുടെ 








അംഗമല്ല. കമ്പനിക്ക്‌” പണം കടം കൊടുത്ത ആം എന്നസ്ഥാനമാണ* 
നം കടപ്പത്രയയടമഷ്ക്കു” കമ്പനി യോഗത്തില്‍ വോട്ടവകാശ 
മില്ല. കടപ്പത്രത്തില്‍ നിക്ഷേപിക്കുന്ന തുക ഒരു നിശ്ചിതകലേയളവി 
ലേക്കാണ്‌. അതിന്മേലുള്ള നുശ്ചിതപലിശയണ്‌ . കടപ്പത്രയയടമയുടെ 
ആദായം. ചിലയിനം കടപ്പത്രങ്ങടം ന്ന്ത്വ ത്ാലയളവ കഴിഞ്ഞാല്‍ 
ഓഹരികളായി മാററാവുന്നവയാണ. ഓഹരി വിപണിയില്‍ ഏററവും 
അധികം വ്യാപാരം ചെയ്യപ്പെടുന്നത്‌ സാധാരണ ഓഹരികളാണ 
ആനാ 


പത്രമാദ്ധ്യമങ്ങളിലൂടെ പരസ്യപ്പെടുത്തിയിട്ടാണ” കമ്പനികഠം 
തങ്ങളുടെ ഓഹരികളം കടപ്പത്രങ്ങളും വിപണിയിലിറക്കുന്നത”. ബാം 

കഠം, ദല്ലാളുകഠം, ദല്രൂളുകളടെ അംഗീകൃത സഹായികഠം തുടങ്ങിയവര്‍ 
. വഴി ഓഹരി അപേക”ഷാഫാറങ്ങ്ം സഈജന്യമായി വിതരണം ച്ചെയ്യു 
പ്പെടുന്നു. ഓഹരിയ്യട്ടെ മുഖവിലയുടെ ഒരു നിശ്ചിതശതമാനം ഓഹരി 
അപേക്ഷയോടൊപ്പം നിക്ഷേപകന്‍ അടക്കേണ്ടതുണ്ട്‌, ബാക്കിപ്പണം 


രണ്ടോമൂന്നോ തവണകളായും. ഓഹരി കടപ്ത്രങ്ങ ടെ ഇത്തരത്തി 
/ ലുള്ള ആദ്യവില്‍പനയെയാണ ഓഫ്രി ആദല്യവിപണി ട്പ്രമ്റ്‌റ 
മാര്‍ക്ക്‌ററ ) പം വിള കന്ന്തു. 


പരം: ഒഹേരികളിന്മേല്‍ ഡിവിഡണ്ടും കടപത്രങ്ങളി 
ന്മേല്‍ പലിശയും കമ്പനിയില്‍നിന്ന്‌ ലഭിക്കുന്നുവെന്ന്‌ നേരത്തെ സൂ 
ചിപ്പിച്ചുവല്ലെം. എന്നാല്‍ നിക്ഷേപകന്‍ യഥാര്‍ത്ഥത്തില്‍ ലാഭമുണ്ടറ 
ക്കാന്‌ ഓഹരി കടപത്രങ്ങളുടെ പിന്നീടുള്ള കൈമാററത്തിലൂടെ 
യാണ്‌. കമ്പനിയുടെ വിററുവരവ, ലാഭം, വളര്‍ച്ച തുടങ്ങിയവ അനു 
സരിച്ച* ഓഹരി-കടപ്പത്രങ്ങളടെ വീല്‍ മാറിക്കൊണ്ടിരിക്കും. കമ്പ 
നിക്കു സര്‍ക്കാരിന്മേദുള്ള സ്വാധീനം, രാജ്യത്തിലെ പൊതു സാമ്പ 
തതിക്‌രാഷ്ടരീയ്‌ സ്ഥിതിഗതിക്ട എന്നിലും ഹര്‌ വല്‍ 
ഏററക്കുറച്ചിലുകടം ഉണ്ടക്കുന്നു (00 രൂപ മുഖവിലയുള്ള ഓഹരിയുടെ 
കമ്പോളവില 500_.ഓ 1000--മൊ 3000--മൊ ആയി ഉയരുന്നതും 
50--ഓ 30--ഓ 10--ഓ ഒക്കെയായി തകരുന്നതും സാധാരണയാണ ) 
ഇത്തരം വിവിധ ഘടകഞ്ങഠംക്ക്‌ ഓഹരി വിലകളിന്മേലുള്ള സ്വാധീ 
നം വിലയിരുത്തി, വ വാങ്ങുകയും വില്‍ക്കുകയു 


മാണ്‌ നിക്ഷേപകന്‍ ചെയ്യുന്നത്‌. ഇതു; പ്രധാനമയേം ഈഹക്കച്ചുവട 
ള്‍ മഭണെന്ന_ അത്യം. ഏററവും കുറഞ്ഞ വിലസ്റ്കു” ഓഹര ! വാങ്ങ്‌ എറ്റ്‌ 
വും കൂടിയ വിലയ്ക്കു” വില്‍ക്കാനണേ* നിക്ഷേപകനെറ ശ്രമം. അതിന 
നിക്ഷേപകരെ സഹഠായിക്കുന്ന ഇടനിലക്ക്ദരാണ്‌ ഓഹരി ദപ്പാളകഠം, 


(ഷെയര്‍ ബ്രോക്കര്‍) . നിക്ഷേപകര്‍ അന്യോന്യമുള്ള ഇത്തരം കൈമ 


ത്തിന്‌ വേദിയൊരുക്കുന്നത* സ്റ്റോക്കു “എക സ ചേഞ്ചാണ* അതാ 
യത പ രണ്ടാം വിപണി യ മാര്‍ 
ക്കററ പ പം എക” സ ചേഞ്ച റി 


 ഭല്ധാളുകരം ഒന്നുചേന്നാണ്ടെ* കം എക ചേഞ്ചിനു” രൂപം കെൌടേ 
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. അന്നത്‌. ഇത” രജിസ്റ്റേഡ്‌” അസോസിയേഷനായൊ കമ്പനിയായൊ 
സംഘടിപ്പിക്കപ്പെടാം (കൊച്ചി സ്റ്റോക്കു” എക“സ"ചേഞ്ച ഒരു കമ്പ 
നിയാണ്‌). എക്‌സ്‌ ചേഞ്ചിലെ അംഗങ്ങളായ ദല്പാളുകളില്‍ നിന്നു" , 
ഇടടാക്കുന്ന ആംഗത്വഫീസും എക്‌സ്‌ചേഞ്ചില്‍ രജിസ്റ്റര്‍ ചെയ്യുന്നു 


കമ്പനികളില്‍നിന്നു പസൂ്ഞ്ടുന്ന ല്ലിസ്റ്റിങ്ങ ഫീസുമാണ” എക്‌സ്‌ 


ചേഞ്ചിന്‍െറ പ്രധാനവരുമാന മാഗ്ലങ്ങഠം. ഓഹരി ഇടപാടില്‍ നിക്ഷേ 
പകരില്‍നിന്ന്‌ ഈടാക്കുന്ന കമ്മീഷനാണ ഭല്പാളടെ വരുമാനം. 
ടിടി ടട ത്ന ാ്ന്തം 


കൊച്ചി സ്റ്റോക്ക്‌ എക്‌ സ“ചേഞ്ചിന്‍െറ വളര്‍ച്ച 
ര ലര്‍ ഗാ ബി തായി 


ച 


ഷു നി 


ഇന്ത്യയിലാകെ 17-ലേറെ സ്റ്റോക്കു എക സ ചേഞ്ചുകളണ്ട്‌. 
എന്നാല്‍ മററ്‌ സ്‌റേറാക്കു എക്‌സ്‌ ചേഞ്ചുകളെ അപേകഷിച്ചു 
_വിസ്മധകരമണേ” കൊച്ചി എക്സ"ചേഞ്ചിന്‍െറ വളര്‍ച്ച. ബോംബെ, 
അഹമ്മദബാദ”, കല്‍ക്കത്ത ൨ ന്നിവിടങ്ങളിലെ സ്‌റേറാക്കു” എക്‌സ്‌ 
ചേഞ്ചുകഠംക്കു" നൂറോ അതിലേറെയൊ വര്‍ഷങ്ങളുടെ ചരിത്രമാണു 


സ്സമ്പ. റ 20 പര്‍ഷത്തെ ചരി യു ൫ 


ള്ളത”; കൊച്ചി എക്‌"സ്‌ചേഞ്ചിനാകട്ടെ വെറും 

ത്രമെയുള്ള. മററു സ്‌റേറാക്ക്‌ എക്‌സ്‌ ചേഞ്ചുകരംക്കുള്ളതുപോലെ 
വ്യാവസായിക പുരോഗരി നേടിയ പുറംപ്രദേശവും കൊച്ചി എക്‌സ്‌ 
ചേഞ്ചിനില്ല. പഷ ഇതൊന്നും കൊച്ചി എക്‌സ്‌ ചേഞ്ചിന്‍െറ 
വളര്‍ച്ചയെ ബാധിച്ചിട്ടില്ലെന്നു കാണാം. 1978ല്‍ കൊച്ചി സ്റ്റോക്കു 
ഏക്‌ സ്‌ച്ചേഞ്ച്‌ സ്ഥാപിക്കപ്പെടുമ്പോഠം വെറും 14 പേരാണ്‌ അംഗ 
ദാ യണ്ടാ യിരുന്നത്‌. എന്നാലിന്നു" 476 ദല്യാളകഠംക്കു” അംഗത്വമുള്ള 
ഒരു വന്‍കിട എക്‌സ്‌ ചേഞ്ചായി രത്തമ്തിയിരിക്കുന്നു. അത്തേ 
അവസരത്തില്‍ അഹമ്മദാബാദ്‌ എക്‌സ്‌ചേഞ്ചില്‍ 295 അംഗന്മേളും 
ബാംഗ്ലൂര്‍ എക്‌സ്‌ചേഞ്ചില്‍ 233 അംഗങ്ങളും ദല്‍ഹി എക്‌സ്‌ ചേ 
ഞ്ചില്‍ 124 അംഗങ്ങളും മാത്രമാണുള്ളത*. 


ആഴ ചതോറും 2650 ഓളം കമ്പനികളുടെ ഓഹരി-കടപ്പത്രങ്ങം 
കൊച്ചി എ കന്‌ ചേഞ്ചില്‍ ഇന്നു” വ്യാപാരം ചെയ്യപ്പടന്നു. ഇന്ത്യ 


യിലെ മിക്കവാറും പ്രമുഖ കമ്പനികളുടെ ഓഹരികഠം ഇതിലുഠംപ്പെടം, . 
1984.ല്‍ ഒരു ദിവസം ശരാശരീ മൂന്നുലക്ഷത്തോളം രൂപയുടെ വ്യാപാര : 
മാണ" ത റ നടന്നന്രുന്നതു". എന്നാല്‍ 1989 ആയപ്പോഴേക്കും 


ഇതു” 800 ലക്ഷത്തിലധികം രൂപയയടെതായി വര്‍ദ്ധിച്ചിട്ടണ്ട”. ദിനം 
പ്രതി നടക്കുന്ന വ്യാപാരത്തിന്‍െറ കണക്കനുസരിച്ചു" ഇന്ത്യയിലെ 


നാലാമത്തെ വലിയ സ്‌റേറാക്കു“എകസ'“ചേഞ്ചാണ്‌ കൊച്ചിയി 


ലേതു”, 
പടരുന്ന ഓഫരിരഭാന്ത്‌ 


ബാങ്കുകഠം, ഭല്ലാളകഠം, അംഗീകൃതസഹായികരം തുടങ്ങിയവര്‍ 


വഴി വില്‍ക്കപ്പെടുന്ന ഓഹരികളം കടപ്പത്രങ്ങളുമാണ” പിന്നീടുള്ള കൈ 
 മാററങ്ങഠംക്കായി സ്‌റേറാക്ഷ്‌എകസ“ചേഞ്ചിലെത്തുന്നത്‌ എന്നു 


ക്‌ 





ടെ 






ട്‌ 
നേരത്തെ സൂചിപ്പിച്ചുവല്ലോ. ഓഹരികളുടെ ആദ്ൃവിപണിയ്യം രണ്ടാം: 
വിപണിയും പരസ്ററരബന്ധിതമാണെന്നര്‍ത്ഥംം കൊച്ചി എക്‌സ്‌ 
) ചേഞ്ചിന്‍െറ വളര്‍ച്ച വെളിവാക്കുന്നതു" കേരളത്തില്‍ ഓഹരികളുടെ 
്‌ രണ്ടാം വിപണി അതിവിപുലമാണു* എന്നാണ്‌. അപ്പേഠം അത്രതന്നെ 
വിപുലമായ ഒരു ആദ്യവിപണിയയം ഇവിടെ നിലനില്‍ക്കുന്നുണ്ടെന്നത" 
തീര്‍ച്ചയുണ്ട". മാത്രമല്പ, ഈയടുത്തകാലത്ത്‌ ചില അഖിലേന്ത്യാ 
വന്‍കിട കമ്പനികഠം കമ്പോളത്തിലിറക്കിയ ഓഹരി-കടപ്പത്രങ്ങഠംക്കു' 
കേരളത്തിലെ നിക്ഷേപകരില്‍ നിന്നു” വമ്പിച്ച സ്വാഗതമാണ്‌ ലഭി 
ച്ചത്‌ എന്നതും ഇതിന്‌ തെളിവാണ. 


ചില കണക്കുകള്‍ 





കുഴിഞ്ഞ ഏതാനും മാസങ്ങാംക്കുള്ളില്‍ കന ബേങ്കേിന്‍െറ കൊച്ചി 
ശാഖ മാത്രം ഉഷാറെക്കിഫൈര്‍ കമ്പനിക്കു പേണ്ടി 15 ലകഷത്തോളം 
രൂപയും എസ്സാര ഗുജറാത്തിനായി 50 ലക്ഷം രൂപയുംയൂ ബി. പെട്രോ 
പ്രോഡക്ട്‌ സിനായി 68 ലക്ഷം രൂപയും ഫിനോലക”സ്‌ പൈപ്പ “സി 
നായി 137 ലക്ഷം രൂപയും സമാഹരിക്കുകയുണ്ടായി. ഗുജറാത്ത്‌ നൈ 
ലോണ്‍ കമ്പനിക്കായി സ്സ്റേററ“ബാങ്ക” ഓഫ്‌ ഇന്ത്യയുടെ കൊച്ചിശാഖ 
65 ലക്ഷം രൂപയാണു” സമാഹരിച്ചത്‌. 


ഓഹരിവിപണനത്തില്‍ കേരളത്തിലെ സ്വകര്യ (ഷെഡ്യൂഠംഡ) 
ബാങ്മകളം സജീവതാല്‍പ്പര്യം എടുത്തു തുടങ്ങീയിട്ടുണ്ട”. കാത്തലിക്ക്‌ 
സിറിയന്‍ ബാഭ്ംം ഫെഡറല്‍ ബാങ്കം ഇതിനായി പ്രതേക വിഭാഗ 
ഞ്ങഠം (മര്‍ച്ചന്‍റ്‌ ബാങ്കിങ്ങ്‌ ഡിവീഷന്‍) തുറന്നു കഴിഞ്ഞു. തൃശ്ശൂര്‍ 
കേന്ദ്രമായി പ്രവര്‍ത്തിക്കുന്ന സാത്ത്‌ ഇന്ത്യന്‍ ബാം ഉടനെ മര്‍ച്ചന്‍റ്‌ 
ബാങ്കിങ്ങ” ഡിവിഷന്‍ തുടങ്ങുമെന്നു” വാര്‍ത്തയുയണ്ട”. പ്രവര്‍ത്തനം തുട 
“ ഒ്ങി വെറും പത്തുമാസം കൊണ്ട” ഫെഡറല്‍ ബാങ്ക മര്‍ച്ചന്‍റ്‌ ബാങ്കി 
ങ്ങ്‌ ഡിചചിഷന്‍ 590 കേടടിരൂപയോളം കേരളത്തില്‍നിന്ന്‌ സമാഹരി 
ക്കുകയൃണ്ടായി. നിക്ഷേപകര്‍ക്ക്‌ ഓഹരി വ്യാപരത്തില്‍ വേണ്ട നിർദ്ദേ 
ശങ്ങളം ഉപദേശങ്ങളും നല്‍കുന്നതിനായി ബാങ്കുകരം ഇന്‍വെസ്റ്റേര്‍സ “ 
രബ്ബൃകളം രൂപീകരിച്ചിട്ടണ്ട”. ഫെഡറല്‍ ബാങ്കിന്‍െറതു മാത്രമായി 
ഇത്തരത്ത്ടുള്ള 60 ഓളം കബ്ബുകരം ഇന്നു” കേരളത്തിന്‍െറ വിപിധു 
ഭാഗങ്ങളിലായി പ്രവര്‍ത്തിക്കുന്നുണ്ട്‌. കൊച്ചി സ്‌റേറാക്കു“എകസ" 
ചേഞ്ചിനെറ ഒത്താശയോടെ നിക്ഷേപകരുടെയും ദല്പാളുകളടെയും 
മുന്‍കൈയില്ം ഇത്തരം ആബ്ബുകഠം രൂപമെടുത്തിട്ടണ്ട്‌. 
വികസന (പതിസന്‌ധിയും ഓഹരിവിപണിയുടെ വളര്‍ച്ചയും 





കൊച്ചി എക“സചേഞ്ചിന്‍െറ വളച്ചയെക്കറിച്ച നേരത്തെ സൂചി 
പ്പിച്ചുപല്ലൊ. ചുരുങദിയ കാലംകൊണ്ട്‌ ഓഹരിവ്യാപാരത്തിലുണ്ടായ 
വമ്പിച്ച വരദ്ധനവുയം ലല്പാഠംമാരുടെയം അംഗീകൃത സഹായികളടെയും 
എണ്ണത്തിലുണ്ടായ പെരുപ്പവും മാത്രമല്ല അത്ഭുതാവഹമായിീട്ടള്ളത--- 
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കേരളം പോലെ വ്യാവസായികമായി പിന്നോക്കം നില്‍ക്കുന്ന ഒരു പ്ര 
ദേശത്ത്‌“ ഇത്ര വിപുലമായ ഓഹരി വിപണി എങ്ങനെ സദദ്ധ്യമാവു 
ന്നുവെന്നതു" കൂടിയാണ. ര ്ം 

ആളോഹരി വരുമാനത്തിലും വ്യവസായവല്‍ക്കരണത്തിലും ഏറെ 
പിന്നോക്കം നില്‍ക്കുന്ന സംസ്‌ഥാനമാണ* കേരളം. ഒരു ഇന്ത്യാക്കാ 
രന്‍െറ ശരാള്‍രി വാര്‍ഷിക വരുമാനം 798 രൂപയാണ”. എന്നാല്‍ മല 
യാളിയയടേതാകട്ടെ 646 646 രൂപ മ മാത്രമാണ". സംസ്ഥാനവരുമാനത്തില്‍ 
വ്യവേസായികോർപ്പാദനത്തിനറെറ പങ്ക” 13.47 ശതമാനം മാത്രമെ 
ഉള്ളം. എന്സല്‍ ത്തം തി 
ആളകാാം ല്യാവസായിക മേഖലയിലാണ” ജോലി ചെയ്യുന്നുവെന്നതു" 
കേരളത്തിലെ വ്യവസായിക രംഗത്തിന്‍െറ സാങ്കേതിക പിന്നോക്കാ 
വസ്ഥ വ്ൃക്തമാക്കുന്നു.. തൊഴില്‍ രഹിതരുടെ സംഖ്യ അനുദിനം വളന്നു 
കൊണ്ടിരിക്കുന്നു. എംപ്പോയമെന്‍റ്‌” എക്‌”സ്‌ചേഞ്ചില്‍ രജിസ്റര്‍ 
ചെയ്ത തെഠഴില്‍ അന്വേഷകരുടെ എണ്ണം മാത്ര 30 ലക്ഷത്തോളം വരും. 
കാര്‍ഷിക-വ്യമവസായ മേഖലകളിലെ തൊഴിചാളികയംക്ക്‌” സ്ഥിര 
മയോ തൊഴില്‍ ലഭിക്കുന്നില്ല. സര്‍ക്കാര്‍ കണക്കറുകരം അനുസരിച്ചു 
കേരളത്തിലെ കര്‍ഷ്കത്തെഴിലാളിക്ക” വര്‍ഷത്തില്‍ 132 ദിവസമെ 
തൊഴിലുള്ള. കയര്‍_കശുവണ്ടി, തുടങ്ങിയ പരമ്പരാഗത വൃവസമയ 
ങ്ങഠംക്കാവട്ടെ പുതുതായി തൊഴില്‍ നല്‍കാനുള്ള കഴിവില്ല. “നവീന 
വ്യവസായങ്ങളും ഇവിടെ വികസിക്കുന്നില്ല. കേരളത്തിന്‍െറ വിക 
സന പ്രക്രിയ വഴിമുട്ടിനില്‍ക്കയഠണെന്നു ചുരുക്കം. 

കേരള സമ്പദ'വ്ൃവസ്ഥ ഇന്നു" അഭിമുഖീകരിക്കറുന്ന ഈയൊരു 
വികസന പ്രതിസന്ധിതുന്നെയാണ* കെചച്ചി സ്‌റേറാക്ക എക സ്‌ 
ചേഞ്ചിന്‍െറ വളര്‍ച്ചയിലൂടെയും കേരളത്തില്‍ പടരുന്ന ഓഹരി ജ്വര 
ത്തിലുടെയും' ലെളിവാക്കപ്പെടുന്നതു". ഇന്നു” ഓഹരിവിപണിയിലുടെ 
അഖിലേന്ത്യാ കുത്തക വൃവസായികളടെ പണപ്പെട്ടിയിലേക്കൊഴകുണ 
' പണത്തിന്‍െറ ഒരു നല്ല പങ്ക” കേരളത്തിലെ തോട്ടവിളകൃഷി_ മേഖ 
യില്‍ നിന്നുള്ളതാണ*, വ്യാപാര രംഗത്തെ മിച്ചുമാണ്‌ ഓഹരിപപണ 
ത്തിന്‍െറ മറെറാരു ഉറവിടം. ഗംഫ നാട്ടവിട്ട കേരളത്തില്‍ തിരിക 
യെത്തുന്ന മലയാളികളുടെ സമ്പാദ്യത്തിലൊരു പങ്കം ഓഹരി വിപണി 
യിലെത്തുന്നുണ്ട്‌, ി 


കേരളത്തിലെ കൃഷിഭൂമിയുടെ പകുതിയിലേറെയും തേയില, 
കാറ്റു റബ്ബര്‍ തുടങ്ങിയ നാണ്ൃവിളുകരം കൃഷ്മി ചെയ്യുന്നതിനാണ്‌ 


ഇന്നു” വീനിയാഗിക്കുന്തു”. 1047--ന ശേഷം മൂന്നുദശാബ ദക്കാലം 
കൊണ്ടെ” റബ്ബര്‍ കൃഷിചെയ്യുന്ന ര 
ശതമാനം കണ്ട” വര്‍ദ്ധിച്ചിടടുണ്ട്‌* ബ്രിട്ടീഷ്‌ ഭരണകടലത്ത 

അതിട്ട്‌ അം ഏതാണ്ടു മുഴുപനായും തന്നെ വിദേശീയരുടെ കൈവശമായ'.. 


രുന്നു. കമ്പനികളുടെ മൂലധനം അവര്‍ മത്രേരാജ്യത്തേക്കു കടത്തിപ്പേട 
അ. കേരളത്തിലെ തദ്ദേശീയ മൂലധനപികാസം പരിമിതപ്പെടത്മുന്നു 





മ റ മ തു 
ക ര ല്‍ ലു [| 


തിനും സമ്പദ“വ്ൃവസ്ഥയയടെ നട്ടെല്പ” തന്നെ ഒടിക്കുന്നതിനും ഈ മൂല 
ധ്നച്ചോച്ച കാരണമ്യി ബ്രിട്ടീഷുകാര്‍ പി൯പാങ്ങ്ഷറിസശോ്തം 
വന്‍ക1ട തോട്ടങ്ങളുടെ ഉടമസ്ഥത കൈയാളാന൯ു കേരളീയര്‍ക്ക്‌ കുഴി 
 ഞ്ഞില്ല. അഖിലേന്ത്യാ കുത്തകവ്യാപാരി വ്യവസായികളിലേക്കാണേ 
' അവ്വ കൈമാറ്റം ചെയ്യപ്പെട്ടത". എങ്കില്‍ത്തന്നെയും ബ്ര, ക്ല 
തുടങ്ങിയ ന്തഃ ഡിയില്‍ കേരളീയരായ ഇടത്തരം -ധനിക കര്‍ 
ഷകരുടെ ഒരു വിഭാഗം ഇന്നു” ഉയര്‍ന്നു വന്നിട്ടുണ്ട്‌. ഇതില്‍ റബ്ബര്‍ 
കര്‍ഷകര്‍ രാഷ്ട്രീയമായി “കൂടുതല്‍ സംഘടിതരും അതുകൊണ്ടുതന്നെ 
ശക്തരുമാണ്‌. റബ്ബരിന്‍െറ പ്രധാന ഉപഭോക്താക്കളായ അഖിലേന്ത്യാ 
ടയര്‍ വ്ൃവസായികളടെ താരപര്യങ്ങളം കേന്ദ്രസര്‍ക്കാരിന്‍െറ റബ്ബര്‍ 
ഇറക്കുമതിനയവുമാണ* റബ്ബറിന്‍െറ വില നിര്‍ങ്ജൂയിക്കുന്നതെങ്കില്‍കൂടി 
സ്വന്തം രാഷ്ട്രിയ ശക്തികൊണ്ട്‌ വില നിര്‍ണ്ണുനയത്തില്‍ കുരെയൊക്കെ 
സ്വാധീനം ചെലുത്തുവാന്‍ അവര്‍ക്ക? കഴിയുന്നുണ്ട്‌. താരതമ്യേന വ 


ലിയ തോട്ടങ്ങളുള്ള ഒരു വിഭഗേം കര്‍ഷകര്‍ക്കു” കുറെയൊ മച്ച്‌; 
സ്വരൂപിക്കാനും കഴിഞ്ഞിന്ടുഞ്ഞ്‌ ടട 


പ്ാപാരമേഖലയിലെ മിച്ചമാണ്‌ ഓഹരി വീപണീയിലേക്കൊ 
കുന്ന പണത്തിന്‍െറ മറെറാരു ഉറവിടമെന്ന” നേരത്തെ സച്‌ ച്ചു 
വല്ലെഠ. ഭക്‌ഷ്ൃയധാന്യങ്ങഠം മുതല്‍ വ്യാവസായികോല്‍പ്പന്നങ്ങകക്കു 
പരെ അന്യനാടുകളെ ആശ്രയിക്കുന്ന ഒരു സംസ്ഥാന്മ്ണേ കേര്ത്൦: 
ഇ പരാശ്രയത്വം ഇവിടത്തെ വ പോരമേഖല വീപുലപ്പെടുത്തുന്നതില്‍ 
ന 
കസനം കാരണം കേരളത്തില്‍ തൊഴില്‍ ലഭിക്കാതെ പുറത്തേക്ക്‌ പോ 
കേണ്ടിവന്ന മലയാളികഠം അന്യനാടുകളില്‍ (പ്രത്യേകിച്ച ഗഠംഫ' 
നാടുകരം) ജോലിചെയ്ത്‌ ഇങ്ങോട്ട്‌" ആയക്കുന്ന പണവും ഇവിടത്തെ 
ഉപ ഭോഗവിപണി വികസിക്കുന്നതിന്‌ കാരണ മായുിട്ടണ്ട്‌. ഇവയുടെ 
ഫലമായി വ്യാപാരമേഖലയില്‍ ഇന്ന്‌ വര്‍ദ്ധിച്ചതോതില്‍ മിച്ചം 


സ്വരൂപിക്കപ്പെടുന്നുണ്ട. എ 


നാണ്യവിള കൃഷി--വ്യാപാര മേഖലകളിലെ മിച്ചവയം ഗഠംഫില്‍ 
നിന്നു? ഇവിടെ തിരികെയെത്തുദ മലയാളിയുടെ സമ്പാദ്യവും ഈയട്ട 
ത്തകാലം വരെ നിക്‌ഷേപിക്കപ്പെട്ടതു" സ്വകാര്യ പണമിടപാട്‌ 
കമ്പനി (ബ്ലേഡ്‌ കമ്പനികഠം) കളിലായിരുന്നു. വാണിജ്യബാങ്കേകളെ 
അപേക്ഷിച്ച" വളരെ ഉയര്‍ന്ന പലിശ ഇത്തരം കമ്പനികഠം നല്‍കി 
പ്പ്േന്നു. എന്നാല്‍ നിരവധി ബ്ലേഡ്‌ കുമ്പനികരം ഒന്നിനു പിറകെ ഒ 
ന്നായി തകര്‍ന്നതിനെത്തുടര്‍ന്നു അവയുടെ പ്രവത്തനത്തില്‍ സംസ്ഥാന 
സര്‍ക്കാരും റിസര്‍വ“ബാഭംം ചില നിയന്ത്രണങ്ങഠം ഏര്‍പ്പെടുത്തുക. 
യുണ്ടായി. പലിശനിരക്കിന? പരിധിനിര്‍ണ്ണ്യിക്കപ്പെട്ടതും ബ്ലേഡ്‌ 
കമ്പനികളുടെ വിശ്വാ സത്തകര്‍ച്ചയും കാരണം അത്തരം നിക്ഷേപങ്ങ 
ഉടെ ആകര്‍ഷണീയത നഷ്ടപ്പെട്ട. കേരള സമ്പദ്‌വ്യവസ്ഥയില്‍ ഉത്‌ 
പ്പാദിപ്പിക്കപ്പെടുന്ന മിച്ചം പുതിയ നിക്ഷേപമാര്‍ഗ്ഗങ്ങടം തേടാന്‍ നിര്‍ 
 ബന്ധിതമായതു" ഈയൊരു സാഹചര്യത്തിലാണ'. 











8 
ഇവിടെ ന്യായമായും ഉയരുന്ന ചോദ്യമുണ്ട്‌ : കേരളത്തില്‍ 4 


ച്ദദിപ്പിക്കപ്പെടുന്ന മിച്ചം (അതെത്രതന്നെ പരിമിതമാണെങ്ക 
ഉത_പ്പാദനമേഖലയില്‍ നിക്ഷേപികം 









പണി തുടങ്ങിയ ഉത 


പ്പൈടന്നതു"? കാര്‍ഷ 
മൂലധനം 











ക മൂലധനം വ്യാപര മൂലധനം --വ്ൃ, 
എന്ന മൂലധന വികസനത്തിറെറ സ്വാഭാവികരീത 


തടയപ്പെട്ടതു എന്തുകൊണ്ടണേ" ? 4 
ഹ്‌ 


കൊളോണിയല്‍ കാചഘട്ടത്തില്‍ അസംസ്‌കൃത പദാര്‍ത്ഥങ്ങ ടെ 
ഉറവിടം എന്ന നിലയിലാണ* അന്നത്തെ! ഭരണാധികാരികഠം കേരള 
ത്തെ ഉപ്ഷോഗപ്പെടുത്തിയത. 1947നു ശേഷവും ഈ അവസ്ഥയില്‍ 


കാര്യമായ മാററമൊന്നും ഉണ്ടായില്ല. അഖിലേന്ത്യാ ടയര്‍ വ്യവസായി 
കഠംക്ക പ്രകൃതിദത്ത റബ്ബറും കുത്തകസോപ്പ" വ്ൃവസായികഠംക്കു 
താളികേരവ്വ്‌* വെളിച്ചെണ്ണയും ശേഖരി ടര 
യാഡി കേരളം. അഖിലേന്ത്യാ കുത്തകകളടെ വിപണിയിലെ ആനീ” ) 
പത്ൃത്തെ വെല്ലവീളിച്ചുകൊണ്ടുയരാന്‍ കേരളത്തിലെ വ്യവസായ സം 
രംഭകര്‍ക്കു”. കഴിഞ്ഞില്ല. വന്‍കിട ടയര്‍ കത്ത കക ള്ളോട” ഏററുമുട്ടിത്ത 
കര്‍ന്ന കെ. ടി. സി. ടയേഴ "സും, ടാററാ, ഗോദഠറേജ്‌, ഹിന്ദുസ്ഥാന്‍ 2, 
ലീപ്പർതുടങ്ങിയ അഖിലേന്ാ സ്‌. കുത്തകംകളോട്‌ വിപണിയില്‍ 
ഇതു" പ്യത്ക്ട്നു. ഇത്തരമൊരു സഹേചരുത്തില്‍ ഇവിടെ വയ്‌ 
സായരഗത്തു" ലധനമിറക്കാനുള്ള ബുദ്ധിമോശം കേരളത്തില്‍. മുതലാ 
ന ബ്ല 
ഡ്‌കമ്പനികളം ഓഹരിവിപണിയും: ഈഹക്കച്ചവടവുമൊക്കെത്തന്നെ. 
യാണ കൂടുതല്‍ ആകര്‍ഷണ്ടീയം. ബ്ലേഡ്‌ കമ്പനികഠം തകര്‍ന്ന ഇന്ന 
ത്തെ സാഹചര്യത്തില്‍ ഓഹരിവീിപണിയാണ അവരുടെ അധിക വരു. 
മാനമാര്‍ഗ്ഗം. ബാങ്കിംഗ, ഗവണ്‍മെന്‍റ? ഉദ്യോഗം തുടങ്ങിയ മേഖല 
കളിലെ ഉയര്‍ന്നു വരുമാനക്കാരും ഡോക്ടര്‍മാര്‍ എഞ്ചിനീയര്‍മാര്‍ തുട 
ണ്ദിയ പമ്പന്‍മാരും ഇന്നു” തദ്ദേശീയ മുതലാളിമാരോടൊപ്പം ഓഫ, 
വിപണിയില്ുണ്ട. നം 
ഓഹരിവിപണിയും വര്‍ദ”ധാിക്കുന്ന പരാരരയത്വവും 

































പരാശ്രയത്വത്തിന്‍െറ ഒരായിരം ചങ്ങലകളില്‍ തളക്കപ്പെട്ടതാണ ച 
കേരളത്തിന്‍െറ സമ്പദ്‌വ്യവസ്ഥ. കൃഷിയായാലും വ്ൃയവസായമാ 
യാലും ഇവിടെ പ ഉപഭോഗം ചെയ്യം 
. നതു” പുറം നാട്ടിലാണ'. കേരളത്തില്‍ ഉപഭോഗം ചെയ്യപ്പെടുന്ന 
കം അന്യനാട്ടിലുണ്ടാക്കിയവയുയം . കയര്‍, കശുവണ്ടി തുടങ്ങി 
ടെ വ്യാവസമയികോല്‍പന്നഞ്ങഠം അന്താരാഷ്ടവിപണിയെ ന 
ന്നു._ തേയില, കാപ്പി തുടങ്ങിയ കാര്‍ഷിഭകാല്‍ ഗഞ്ങഠംക്കും ാ 
വിപണിയെ ആശ്രയിച്ചുള്ള നിലനില്‍പാണുള്ള്ത പരാശ്രരയര 









| 


ഉ 
അവികസനവും അന്യോന്യം ദ്ൂഡപ്പെടുത്തുന്ന ഇത്തരമൊരവസ്ഥയെ 
തീവ്രതരമാക്കുകയാണ്‌ കേരളത്തിലെ ഓഹരിവിപണി ചെയ്യുന്നതു". 
വിവിധ ഘടകങ്ങളെ ആസ്ററദമാക്കി ഓഹരികളുടെ ക 
വലിയ ഏറാക്കുറച്ചിലുകടം ഉൃണ്ടാവുന്നത്‌* സാധാരണമാണെന്ന്‌ “ നേര 


ത്തെ സൂചിപ്പിക്കുകയുണ്ടായി. ഇന്നു" ഏറെ സജീവമായ ഓഹരീവിപ 
ണി നാളെ തകര്‍ന്നേക്കാം. “ കൊച്ചിയെ സംബന്ധിച്ചിടത്തോളം മരു" 


“എക്ട”ചേഞ്ചുകളെ അപേക്ഷിച്ച സാദ്ധ്യത വളരെ കൂട്ടതലാണതാനും. 


കാരണം, കൊച്ചിയില്‍ നടക്കുന്ന ഓഹരിവ്യാപാരത്തില്‍ ഏറിയ പജംം 
ഈഹക്കച്ചവടമണെ'. അതായത്‌, ഓഹരികഠം ഒന്നുപോലും കൈവശ 
ന ന ഒരു നിശ്ചിത കാലാവ 


 പ്ാഗ്ദാനം ച്ചെയ്യപ്പെടുന്നു. എന്നാല്‍, ഈ വാഗ്ദാനം പലപ്പേഴ്ം 


രു അതുകൊണ്ട്‌, ഓഹരികരം കൈവശമുള്ള ഒരു 
മൂന്നാമനെ കണ്ടു പിടിക്കേണ്ടിവരുന്നു (ഇതിന്റെ ബ്വദ “ലാ വച്യാപാരമെ 


ന്നാണ്‌ പറയുക). എന്നാല്‍, പലപ്പോഴും ഇതു” സാദ്ധ്യമായെന്നു വരി 
ല. അത്തരമൊരവസ്ഥയില്‍ം ആവശ്യമുള്ള ഓഹഫരികടംക്കായി സ്റ്റോ 
ക്കു“ എക്ട'ച്ചേഞ്ച്‌ ലേലം വിളിക്കുന്നു. എങ്കില്‍ത്തന്നെയും ആവശകമായ 
ഓഹിരികരം കിട്ടിയെന്നു വരില്ല. പിന്നെ സ്റ്റോട്യള്‌"ച്ഞ്ചിനനു ഏക്ല്‌"ചേഞ്ച്‌ 


തം യയ 

ചെയ്യാവുന്നതു“-ജൂടപാടിന്‍െറ ക്ര്ലാവധി നീിട്ടിക്കൊടുക്കുകയാണ' 
(ക്ഷോി വു; ബദ്‌ലാ 0 പേരങ്ങളുടേയും കേരി ഓവറുകളടേയും _ 
തോത്‌, കൊച്ചി എക ചേഞ്ചില്‍ വളരെ ഉയര്‍ന്നതാണ്‌, ലി 


ഇത സ്മച 
പാ വന്‍തോത യാണ്‌ ഒപ്പം ഓഹ 
രിഖിപണിയടെ ത്കല്യടെ വദ്ധിച്ച സാദ്ധ്ൃയതയേയും. ന ഇത്ത 


രം തകര്‍ച്ച ഓഹരിവിപണിയില്‍ അസാധാരണമല്ല. ലോക സാമ്പ 
ത്തിക ക്കുഴപ്പത്തെത്തുടര്‍ന്നു" 1929-ല്‍ ന്യൂയോര്‍ക്ക്‌ ഓഹരിവീപണാി 
(വോം സ്‌ട്രീററ്‌) തകര്‍ന്നതും ഈഹക്കച്ചവടത്തിന്‍ മേല്‍ പ ത്ത 
പ്ലെട്ിരുന്ന ബോബെ സ്റോക്ക്‌ മു ചഞ്ചോ 1902-ല്‍ തകം, 
1981ല്‍ കല്‍ക്കത്താ സ്റ്റോക്കു ഏസ്‌ ചേഞ്ച്‌ തീര്‍ത്തും നയി 
മായതും അവ സമ്പദ്‌വ്യവസ്ഥയില്‍ സൃഷ്ടിച്ച ഗുരുതരമായ പ്രതച്യാഘാ 


പടര്‍ന്നുപിടിച്ച കേരളം പോലുള്ള ഒരു പ്രദേശത്ത” ഇത്തരമൊരു തകച്ച 
യുടെ ഭവിഷ്യത്തുകം നമുക്കു" ഈഹിക്കാവുന്നതേയുള്ള. 


ഓഹരിവിപണിയും മൂലധന ചോര്‍ച്ചയും 


അഖിലേന്ത്യാ വന്‍കിട കമ്പനികഠം അടുത്തകാലത്ത” വിപ്പണി 
യിലിറക്കിയ ഓഹരി-കടപ്പത്രങ്ങഴം കേരളത്തില്‍ വന്‍തേതോില്‍ വിററ 
ഴിക്കപ്പെട്ട എന്നു നാം കണ്ടു. മൂന്നോ നാലോ മാസം കൊണ്ട” കാനറാ 
ബാങ്കിന്‍െറ എറണാകുളം ശാഖ മാത്രം ഏതാണ്ട്‌ 800 ലക്ഷത്തോളം 
രൂപ നാല്‌ “അഖിലേന്ത്യാ കുത്തകംകഠംക്കുവേണ്ടി സമാഹരിച്ചു. ഫെഡ 
റല്‍ ബാങ്ക പത്തുമാസം കൊണ്ട്‌ 50 കോടിരൂപ ര. 


ം ശേഖരിച്ചു്‌ കുത്തകകഠംക്ക്‌ കൈമാറിയതായും നാം കണ്ടു. അതായത്‌ 








0 “പ : ന ര 


റി 









നം ല്‍പരഠഴദന മേഖലയില്‍ നിക്ോപിക്കര! പുടേണ്ട. പ്രണം ഭേരി 

പുറത്തേക്കൊഴ്ുകുകയാണ്‌* ചെയ്തി റ 
ത്തില്‍ ഇന്ത്യാ ഉപഭൂഖണ്ഡത്തില്‍നീ 
്ാരച്ചക്ക സമാനമാണിത്‌ ന 











തു ം വന ത കേരളത്തിനുപ്ൂരത്തെ? വൃവസായങ്ങടം സ്ഥാപി ൫൧൭ ത 
ന്നതിനാണ്‌ അജ്ഖ ലേന്ത്യാ കുത്തകകം ഉപയോഗിക്കുന്നതു". 
ഉദാഹരണങ്ങടം നോക്കാം. കേരളത്തില്‍ വളരെയേറെ സ്വാഗതം ചെ ഷു 
; യിരുന്നു ബിന്ദല്‍ അഗ്രേദഭ കെമിക്കല്‍സിനന്‍െറ രിക ഴ്‌; 
) പിന്‍െറ ഉടമസ്ഥതയിലുള്ള ഒരു കമ്പനിയണിത. 
3695 ൦ ടി രൂപയുടെ ഓഹരികരം അവര്‍ വിപണിയിലിഠക്കിയത* 
ഉത്തര്‍ ദേശിലെ ഷാജഹാന്‍പമുരില്‍ സ്ഥാപിക്കാനുദ്ദേശിക്കുന്ന രാസ 
വള നിര്‍മ്മാണ ഫാക്ടറി വേണ്ടിയാണ. _ഏസ്സ്റര്‍ ഗുജറാത്ത. വിപ നി 
ണിയിലിറക്കിയത* 407 കോടി രൂപയുടെ “ഓഹരിയാണ”. ഗുജറാ 
ത്ത ഉരുക്കനിര്‍മ്മാണശാല സ്പ പയ 
ശി ഒരു വന്‍കിട ണ്‌ പുത ന ഗ്രൂപ്പിഒ റ 
പിവി പാവയുടെ, ഉ ഇരുമ്പു വ്യവ 
0 ഓഹരി ആദ്റ്തതി 
പണിയില്‍ സജീ, ത്തു ലെ ഒരേയൊരു കമ്പ 
നി “ആപ്പോളേമുട ഡ്‌" ആണ. എന്നാലിതും കേരളീയ ഉടമസ്ഥ 


ഒരു കനി റൌണക്ക സിംഗ” ഗ്രൂപ്പിമന്‍െറതാണ”. 


കേരളത്തിലുള്ള തങ്ങളുടെ ഫാക്ടറി 





ട്‌ സന്തതം. 

































ക്‌ 






വണിയുടെ വളര്‍ച്ച-- 
5 ഏററവും പുത രൂപം 








വശ്ധയിക്കുന്ന വിലയ്ക്കു ാര്‍ിമിിപ ം വ്യവ 
മുത പദാര്‍ത്ഥങ്ങളും കേരളത്തില്‍നിന്നു തട്ടിയെടുത്ത 

ദളടെ വസായങ്ങലം അഭിവൃദ്ധിപ്പെടുത്തുകയായിരുന്നു അഖിലേ 
0 കത്തകംകഠം ആദ്യഘട്ടത്തില്‍ ചെയ്യത്‌. ഗംഫ പണത്തിന്‍െറ 
വും  പള്ളക്കോളര്‍ വിഭാഗത്തിന്‍െറ വളര്‍ച്ചയും കാരണം എഴുപതു : 

| ഉത്തതിന്‍െറ ഉപഭോഗവിപണിക്ക്‌* അസാമാന്യമായ വികാ 
1, ഇതോടെ അസം സ്തനങ്ങളുടെ കൊള്ളയോടെഠ 
വ യികോല്‍പന്ന്ങഠം വദ്ധിച്ച വിലയ ജം പി 












ന കുള ഒരു ൽ 
നാ കരില്ലിതിക്കു്ന. അത്ത സ്വന്തം മൂലധന 
നന്നി 









. ന്ത്്ാകുത്തകകഠം എറിഞ്ഞുകൊടുക്കുന്ന നക്കാപിച്ച 


' തആതീരക്കുകയാണ“ ഈ മൂലധനചോര്‍ച്ച. 


കഠാംക്ഷം സ്വന്തം കമ്പനികളില്‍ വളരെ ഉയര്‍ന്ന ശതമാനം ൭. 


റ്‌ (ച 











മ പ്പറനിഷം കേരളിയ? അതു ല്‌ ഉണ്ടാകുന്ന നേട്ടങ്ങട്ടെ 
കൊച്ചി സ്റ്റോക്ഷഎകസ ്ചേഞ്ച * അധികൃതരും അഖിലേന 
കളുടെ ദപ്പളുകളായ ബാങ്കകളം പത്രങ്ങളും ഇന്നു" 'ഏഖെ 
ഷി ന്നുണ്ട്‌ ഡീവിഡണ്ട്‌ വഴി കേരളീയര്‍ക്കു വലിയ ലാഭമു 


ു കമെന്നും, ഒനരിയുടമസ്വോതയിലുടെ ത അഖിലേ 


മെന്നും മററുമുളള വൃഠമോഹങ്ങളാണ” അവര്‍ ജനങ്ങംക്കു 
യ്‌ ഡിവി പ. വഴി ഉണ്ടാകുന്ന നേട്ടത്തെ അപ്പേകു 
ക്കൊഴുകുന്നുവെന്നു നാം കണ്ടുകഴിഞ്ഞു. മാത്രമല്ല . ഡിപിഡണടീടു്‌ 
ലഭികന പണം വിണ്ടും ഓഹരി ഖാങ്ങിക്കൂട്ടന്നതിനാണ്‌ നിഷേപ 
കന്‍ ഉപയോഗിക്കുന്നതു”. മൂലധനച്ചോച്ചു വീണ്ടം വര്‍ദ്ധിക്കുന്നുവെന്നു 
അര്‍ത്ഥം. ഇനി ഡിവിഡണ്ട്‌' വഴി കിട്ടുന്ന പണം ഉപഭോഗത്തിനാ 
യാണ നിക്ഷേപകന്‍ ഉപയോഗിക്കുന്നതെങ്കില്‍ത്തന്നെയം പണം വി 
ന അഖിലേന്ത്യാ കുത്തകകളുടെ പണപ്പെട്ടിയിലേ 
ക്കാണ'. എ ററിനുമുപരി ഏതാനും നിക്ഷേപകരുടെ ലാഭനഷ്ുങ്ങളല്പ, 
ഓഹരി വിപണിയുടെ വളര്‍ച്ച കേരള സമ്പദ്‌ വ്യവസ്ഥയില്‍, സ്പഷ്‌ട 
ക്കുന്ന കാല പ്രതൃയാഘാതങ്ങളാണ_ നാം, ഗരദ്ധിക്കേണ്ട കാതലായ 
പ്രശ്മം. ഇവിടെ ഉല്‍പാദനമൂലധനമായി മാറി, കൂടുതല്‍ തൊഴിലവ 
സരമാണ്‌ ഓഹരിവിപണിയിലൂടെ നമുക്ക, സ്ത. ഴ്‌ 















നും ദല്പാഠം തലാല്യ മാരുടെ കിശവീ൨ 


തൂങ്ങിയ “അടിയന്തിര പ്രശ്ുങ്ങടഠം പരിഹരിക്കുന്നത്‌ 4 


ഓഹരി യുടമസ്‌ഥതയിലുടെ ന നിയന്ത്രണ 
ഓന്‍ കഴിയയമെന്നത്‌” ആകാശക്കോട്ട മത്രമാണ്‌. പല വന്‍ക 





രിക 
ളൊന്നുമില്പ. ഐ. ഡി.ബി.ഐ.,യൂ. ടി. ഐ., എല്‍. ഐ. സീ. 
തുടങ്ങിയ അഖിലേന്ത്യാ സാമ്പത്തിക സ്ഥാപനങ്ങഠംക്ക്‌" അവയ 
ഉയര്‍ന്ന നിക്ഷേപമുണ്ട്‌. ഇത്തരം സ്ഥാപനഓഹരിയയടമകളമറയുള്ള 
കൂട്ടു ട്ടാണ്‌ ആധിപത്യത്തെ നിര്‍ണ്ണയിക്കുന്നത്‌* . കൂടാതെ ശേഷ്മിച്ച 
ഓഹരികടം രാജ്യത്തെമ്പാടുമുള്ള അസംഖ്യം നിക്ഷേപകരിലരയ 1 ചി 
തറിക്കിടക്കുന്നുലഖെന്നതും. മാത്രമല്ല, കൂടുതല്‍ ഓഹഫരികടം കയ്യടക്കുന്ന 
തിലൂടെ, കേരളത്തിലെ ചില മുതലാളിമാര്‍ക്കു” അഖിലേന്ത്യാ കുത്തക 
കളെ നിയന്ത്രിക്കാനുള്ള അധികാരം ല്‍ തന്നെയും അത്‌ 


ച 





817 കത്‌! പം പില്ലി ണി 

























) ചൂഷണം ക അവ 
ദശത്തെ വ്യവസായവല്‍ക്കരണം അത. 
ിലൂടെയാണ* സമ്പദ്‌ പവ റ; 
ത്‌, കേരളത്തിന്‌ പുറത്തു” സ്ഥി 
ടെ നിയന്ത്രണം ഏതാനും ചില കേര 
നവെന്നത* കേരള സമ്പദ"വ്യവസ”ഥ 
ഇത്തരം നിക്ഷേപകര്‍ക്ക്‌ കുത്ത 
1ല്‍ യാതൊരു പങ്കമില്ലെന്നതാണ? 


ന്നാണ” മറെറരരു വാദം. വികസ 
ആക്കും അംഗീകരിക്കാവുന്നതല്ല 









ഉം ദല്പാഠംപണിയെടുക്കുകയല്ല മല 
മറിച്ച്‌ അസംസ്‌ കൃതവസ്ത്ക്കരം തുച്ഛമായ 
, വ്യപേസായികോല്‍പ്പന്നങ്ങംക്ക വിപണി 
ിച്ചുകെഴഴക്ക വാനുള്ള മുടധ്നം സ്‌മഹേരിക്കുു; 

റും കേള മത്തെ , ഉപയോഗഥറ്റെ പട്ടത്തി യ 


നേങ്ങരാക്കു: സ്ത്യന്ത്രമായ വികസനപാത തെരഞ്ഞെടുക്ക 
ത്യ 
സു കപടമായ റ സ 





.ണ സ്റ്റോക്കു" 





















ഒരു ചെറിയ നീക്കം. പോലും പ്രതീക്ഷിക്കാന്ത, 
്ചേഞ്ചിനു പൂണ്ണുമായ പോലീസ്‌ സംര ടനം 
ന്ത്രിയു ഭരണവര്‍ 1൯െറ കുത്തക 
മന്ത്രിയുടെ പ്രന്തവേന ഭരണവ റ്ുത്ത നറ കു 
യാണ ഖ്യക്തമാക്കുന്നത“. 


സു 


ഇടതുമുന്നണി സര്‍ക്കാര്‍ ഇങ്ങ 
ണത്തിന'* വരുന്ന സാഹചര്യത്തില്‍ 
ടെ ഉദ്ദേശം തുറന്നു. കാട്ടന്നതാണ. അഖ 
കുഠിമകുകളം തമ്മില്‍ എന്തെങ്കിലും അന്തരം 
ക്കുന്നില്ല. കേരളത്തിലെ അഖിലേന്ത്യാ 
ഉരംപ്പെടുന്നതാണ അഖിലേന്ത്യ 


പൂപ്പണിക്കെതിരായ സമുരം കേര 


ി 
യിട്ടാണ്‌ സ്റ്റോക്കു “എക*സചേഞ്ചുക: 
മു തൂല്വാളിത്ത സ സ്പദായത്തിന്‍ക]ഴുല്‍ . 
ഫല്വപ്രദമായ മാദ്ധ മങ്ങ്ളായിട്ടാണ ഴി ) 
വളര്‍ന്നു വന്നിട്ടക്ളത. മുതലാഒിരു 
എക്‌സ്‌ ചേഞ്ചുകളടെ 
അത്തരമൊരു ലക്ഷ്യം അടിയന്തീരകടമയിയ്‌ 
പ്പോഠം നമ്മുടെ മുന്നിലുള്ള പ്രശ്‌നം, ] 
എക “സ്‌ ചേഞ്ചുകഠ അഖിലേന്ത്യാ കുത്തക 
“ഗോളക തതകകഠംക്കും വേണ്ടിയുള്ള മൂലധന സ്മ 
രിക്കുന്നു എന്നതാണ്‌.  തുദ്യ്ല; ഒരേ ദ്ദ്ഗ 
സമാഹരിക്കപ്പെടസത തടയുന്നു. വിവിധ 
വ്പത്തിക വികാസ തടഞ്ഞുകൊണ്ടെ? ഭററമാരും 


മ്പനി്മോരും തടിച്ചു ചര്‍ത്തുകൊണ്ടിരികം നത റ 
























ദഗ്ു 











ന ത്ത 
ടൂടെയണട്‌. സംസ്‌ഥാന ഗവണ്‍മെന്‍റുകഠംക്ക, ഇതിലൊന്നും യ 
തൊരു നിഖന്ത്രണാധികാരവും നല്‍കാത്ത, അഖിലേന്ത്യാ രാഷ്ട്രീയ സാ 
മ്പത്തിക സംവീധാനം നിചനില്ലുന്നതുകൊണ്ടോണഴ ഈ പരസ്യമായ 
കൊള്ള സാധ്യയമാവുന്നത. റ ന 





1] 


അസംസ്‌കൃത വുസ്തൂക്കരം, മൂലധനം, വിദശ്ിം അദ്ധവനേശക്തി വ 
പുലമായ വിപണ എന്നിങ്ങനെ വ്യവസായ വികസനത്തിനു* ആവു 











14 ല്‍ ടം റ 


ശ്യമായ എല്ലഘേടകങ്ങളും ക്കേരളത്തില്‍ ഉണ്ടായിരുന്നിട്ടും ഇവിടെ വ്യ 
പ്ലസ്ത പം ഏററവും പിന്നണിയിലാണെന്ത യാഥാര്‍ത്ഥ്യം 





ധിപത്യത്തെ ( ചോദ്യ ം ചെയ്യാന്‍, വിവിധ സംസ്ഥാനങ്ങളിലുള്ള ചെറു 
കിട പ്യവേസായിക-വ്യപേംരശക്തിം രംക്കോ കഴിയുന്നില്ല. കുത്തക 
കളുടെ ആധിപത, ൦ ചോദ്യം ചെയ്യാനും മുക പ? ജന്ങ്ങഠം 






യിന്‍ രാവദ്യാധികാരം നേടിയെട$ുക്കുന്നതിലൂടെയാണ'. അട്‌ 
യറ്മിരമായി, കുത്തകകരംക്കെതിരായ ജനങ്ങളുടെ ചെത്ത്ത്്ന്ന" പളര്‍ 
ത്തിക്കെണ്ടുമാത്രമെ ഇത്തരം ലക്ഷ്ൃത്മിലേദ്റൂ” നീങ്ങാനൊക്കൂ. 
കുത്തകകരംക്കു വേണ്ടി മൂലധനം സമാഹരിക്കുന്ന പ്രാഥമിക ഓഹരി 
വി. പണിയിലേക്ക്‌ സാധാരണക്കാരെ ഉഠംപ്പെടെ ആകര്‍ഷിക്കുന്ന ഒരു 
മായാവലയം പോലൈയാണ* സ്റ്റോക്ക്‌ എക്‌സ്‌ചേഞ്ച്‌ പ്രവര്‍ത്തിക്കു 
ന്നത്‌. ചൂതുകളിക്ക്‌” സമനേമായ ഈഹക്കച്ചവടാത്തരീക്ഷം സൃഷ്ടിക്കുന്ന 
ഈ ഓഹരിചിപണി കേരള സമ്പദ്‌ വ്യവസ്ഥയെ അങ്രങേയററം ദുബ്ബ 
ലമാക്കുകയാണ'. പ്പണം ചോര്‍ത്തിക്കൊണ്ടു പോകുന്നതുപോലെ തന്നെ 
അപകടകരമാണ" ഈ അവസ്ഥയും. നാടിനെ ഒററുകൊടുക്കുന്ന ദല്പാള 
ാരായ്യി ര യയവതലമുറയെ മുഴുവന്‍ മാററാന്‍ ശ്രമിക്കുന്ന ഈ ദല്പഠേം സാമ്പ 
ത്തിക സ്്റാരത്തെ ചെറുത്തു നില്ലയേണ്ടത ആത്മാഭിമാനമുള്ള ഏതൊ 
രു ളം കടമയാണ്‌ 
ല്‍ ; രം പരിഗനനകളെല്ലംം വെച്ചുകെണ്ടോണ*, മലയാളിക്ഴം 
ഇന്നു ന്റേരിടുന്ന പ്രതിസന്ധിയുടെ കാരണങ്ങളില്‍ ഒരു പ്രധാന ഘടക 


മായി തീര്‍ന്നിട്ടുള്ള ഭഹരിവിപണിക്കും ഓഹതിട്രാ്തിനും ഏത്വീരായ്യി 


കേര ിയരെബോധ്യാന്മാരാക്കാനു 









ി 

മുദ്ധന്തി" പണിയ്െയും ഉപഭോഗവിപണിഒയ്യും പുറത്തുനിന്നു” നിയ 

ന യിക്കുന്ന ക്തകകതികാക് ക യടിക്കുന്ന കുത്തകശക്തികഠംക്കെതി 
രായ ദീര്‍ഘകാല സമരത്തിന്‍െറ ഭാഗമാണിതു';. ആശയതലത്തീലും 
പ്രായോഗീകതലത്തിലും നിരന്തരം തുടരുന്ന സമരത്തിലെ പ്രധാനപ്പെട്ട 

ഒരു ചുവടവെപ്പാണിത'*, ! കുത്തകകളുടെ കൊള്ളന്ത്കു” നിരന്തരം വിധേ 

ജരയോിക്കൊണ്ടിരിക്കുന്ന കേരളത്തില എല്ലാ വിഭാഗം ജനങ്ങളും ഇത്ത 
രമൊരു സമരത്തില്‍ ഭാഗഭാക്കാകാനും തങ്ങഠം നമ്മുടെ നാടീനെ ഒററു 
കെട്േക്കുന്നവര്‍ക്കെതിരെ സമരത്തിന' തയ്യാറാണെന്നു” തെളിയിക്കും 

മൂന്നേടട്ടുവരണമെന്നു” ഞങ്ങഴം അഭ്യത്ഥീക്കുന്നു. 


|, 





സം൪ാ൮0 ഒരെ അപ 


